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Avertissement a I'égard des déclarations
prospectives

Le présent rapport de la direction sur le rendement du Fonds
renferme certaines déclarations dites « prospectives ». Tout
énoncé contenu dans le présent rapport de la direction sur le
rendement du Fonds, a 'exception des données passées, qui
porte sur des activités ou des événements qui, selon le
conseiller ou le sous-conseiller en valeurs, s'ily a lieu,
devraient ou pourraient se produire a I'avenir, y compris toute
opinion sur le rendement financier prévu, constitue une
déclaration prospective. Des termes comme « peut »,

« pourrait », « devrait », « croire », « planifier », « anticiper »,
« prévoir », « S'attendre a » et autres expressions analogues
caractérisent les déclarations prospectives. Ces déclarations
comportent différents risques et incertitudes, y compris les
risques décrits dans le prospectus simplifié du Fonds, qui
peuvent faire en sorte que le rendement financier réel differe

considérablement du rendement prévu ou des autres attentes
formulées aux présentes. Le lecteur ne devrait pas s'appuyer
indiment sur ces déclarations prospectives. Toutes les
opinions exprimées dans les déclarations prospectives
peuvent changer sans préavis. Elles sont faites de bonne foi
et n'engagent aucune responsabilité légale. Le conseiller en
valeurs ou, le cas échéant, le sous-conseiller n'entendent pas
mettre a jour les déclarations prospectives par suite de
l'obtention de nouveaux renseignements ou d’événements
futurs ou pour tout autre motif, a moins que la loi sur les
valeurs mobilieres ne I'exige. Certaines recherches et
informations concernant des titres précis du Fonds, y compris
toute opinion, sont fondées sur des sources réputées fiables,
mais rien ne garantit qu’elles sont a jour, exactes ou
completes. Elles sont fournies a titre d'information et
pourraient étre modifiées sans préavis.
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Analyse du rendement du Fonds par la
direction

Gestion de placements Manuvie limitée (« GP Manuvie limitée »
ou le « gestionnaire ») est le conseiller en valeurs (le
«conseiller en valeurs ») de la Catégorie d'occasions
thématiques mondiales Manuvie (le « Fonds »).

GP Manuvie limitée a retenu les services de Pictet Asset
Management S.A. pour agir a titre de sous-conseiller en valeurs
(le « sous-conseiller ») du Fonds.

Ce rapport présente les opinions du sous-conseiller au

30 avril 2025 et ne vise pas a donner des conseils de nature
juridigue, comptable ou fiscale, ou portant sur des placements
particuliers. Les points de vue, les titres en portefeuille et la
répartition peuvent avoir changé aprés cette date. Pour obtenir
des renseignements a jour sur les fonds, veuillez téléphoner au
1877 426-9991 ou visiter notre site Web a gpmanuvie.ca.

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds vise a obtenir une croissance du capital en
investissant principalement dans des actions de sociétés qui
tirent parti de themes mondiaux a long terme sur les marchés.
Ces themes résultent des changements durables qui touchent
des facteurs économiques et sociaux comme la démographie,
le mode de vie, la réglementation ou 'environnement. Les
placements ne sont pas limités a une région en particulier. Le
sous-conseiller vise a obtenir une croissance du capital a long
terme au moyen d’'un portefeuille de titres prometteurs géré
activement qui n'est pas contraint de suivre un indice. La
stratégie cherche a dénicher des occasions de placement
grace a l'analyse de themes mondiaux sur les marchés dont Ia
robotique, I'eau, I'énergie propre, l'environnement et le
numeérique. Le Fonds offre une stratégie active unique en son
genre pour investir dans les themes de demain et ceux qui
changent le monde tel que nous le connaissons aujourd’hui. Il
rehausse également la diversification au sein des actions
mondiales au moyen d’'un univers allant au-dela des indices
mondiaux standards.

Le Fonds investit actuellement la quasi-totalité de son actif
dans des parts du Fonds d’occasions thématiques mondiales
Manuvie.

Gestion de placements Manuvie limitée propose de modifier
l'objectif de placement de ce Fonds le 23 mai 2025 ou vers
cette date. Le nouvel objectif de placement sera : « Le Fonds a
comme objectif de placement fondamental de procurer une
plus-value du capital a long terme en investissant
principalement dans des titres de capitaux propres

mondiaux. » L'approbation des épargnants de ce Fonds
concernant la modification de l'objectif de placement a été
obtenue lors d'une assemblée extraordinaire tenue le

16 avril 2025 pour les épargnants inscrits au 6 mars 2025.

Risque

Il ne s'est produit aucun changement important dans le Fonds
qui aurait modifié de facon considérable le niveau de risque
général du Fonds au cours de la période. Les risques liés a un
placement dans le Fonds et la convenance du Fonds pour les
investisseurs sont les mémes que ceux qui sont décrits dans le
prospectus simplifié.

Résultats

Les actions de la série Conseil du Fonds ont produit un
rendement de 1,9 % pour 'exercice clos le 30 avril 2025,
comparativement a 12,4 % pour l'indice de référence du Fonds,
lindice MSCI Monde tous pays (rendement net, CAD) (I« indice
de référence »). A la différence de celui de l'indice de référence,
le rendement du Fonds est calculé apres déduction des frais et
charges. Le rendement des actions des autres séries du Fonds
est tres semblable a celui des actions de la série Conseil, sauf
qu’il peut varier d’'une série a une autre en raison
essentiellement des frais et charges qui peuvent différer entre
les séries ou de dates de création différentes. Veuillez vous
reporter a la rubrique Rendement passé pour connaitre le
rendement des autres séries.

Puisque le Fonds investit la quasi-totalité de son actif dans un
fonds sous-jacent, le Fonds d'occasions thématiques mondiales
Manuvie, les résultats qui suivent représentent ceux du fonds
sous-jacent.

En mai et enjuin 2024, les actions ont surpassé les
obligations, un atterrissage en douceur de I'économie
américaine étant considéré comme l'issue la plus probable
apres la publication de chiffres d'inflation bénigne qui ont
entretenu la perspective d'une réduction des taux dintérét aux
Etats-Unis cette année. Les actions américaines ont été parmi
les plus performantes des marchés développés, grace a un
rattrapage mené par les grandes entreprises technologiques.
De fait, cette remontée qui a débuté en octobre de 'année
derniere a permis au cours des actions mondiales d’augmenter
denviron 30 %. Le premier semestre de 2024 a été
exceptionnellement bon pour les actions américaines. Et ce,
alors que le marché avait prévu sept baisses de taux au début
de l'année, ce qui n'est plus le cas aujourdhui. Les titres
technologiques ont grimpé de plus de 11 % pendant le
deuxieme trimestre, portant les gains de cette année a plus de
26 %. Cing grandes entreprises technologiques, soit Nvidia,
Alphabet, Microsoft, Meta et Amazon, sont a l'origine a elles
seules de plus de la moitié du rendement de 15 % de

lindice S&P 500 en juin 2024. En revanche, les actions de la
zone euro, du Royaume-Uni et de la Suisse ont perdu du terrain,
les inquiétudes a propos de la faiblesse de la croissance et
lincertitude politique ayant pesé sur la confiance des
investisseurs. L'évolution politique a été particulierement
influente sur les marchés obligataires. La décision du président
francais Macron de déclencher des élections anticipées a
ébranlé les marchés. La montée de la droite radicale a fait
grimper les rendements des obligations d’Etat francaises, les
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investisseurs s'inquiétant de la perspective d'une détérioration
de la situation budgétaire du pays.

Les actions mondiales ont connu un autre trimestre positif au
troisieme trimestre de 2024, accompagné de dynamiques
importantes en arriere-plan. L'indice MSCI Monde tous pays a
été marqué par une évolution en forme de V aprés un recul,
entre la fin juillet et le début ao(t, causé par les inquiétudes
concernant 'économie mondiale, les valorisations des titres
technologiques et le dénouement de 'opération de portage sur
le yen. Cependant, le marché a rebondi sous l'effet de la
publication de données économiques positives aux Etats-Unis,
de la réduction de 0,5 % des taux d'intérét par la Réserve
fédérale américaine et, vers la fin du trimestre, du plan de
relance étonnamment énergique en Chine. Les actions
chinoises se sont distinguées a la suite de la série de mesures
prises par le gouvernement chinois et la banque centrale, avec
des gains de plus de 21 % pour l'indice MSCI Chine et de plus
de 19 % pour le Hang Seng. Les rendements en Amérique du
Nord, en Europe et dans les pays développés d’Asie ont été
assez semblables, ce qui n'a pas été le cas des rendements
sectoriels. Le marché a réorienté sa préférence vers les
secteurs plus anciens de 'économie, les services publics ayant
signé le meilleur rendement du trimestre, suivis par les
services financiers, lindustrie et les matériaux. L'énergie a été
le seul secteur a perdre du terrain ce trimestre, les prix du
pétrole ayant subi une correction d’environ 15 % en raison des
inquiétudes concernant la demande. Le secteur des
technologies de linformation s'est redressé apres la chute du
début du mois d'ao(it, mais est resté nettement a la traine des
marchés mondiaux au cours du trimestre.

L'indice mondial pondéré en fonction de la capitalisation
boursiere, l'indice MSCI Monde tous pays, a enregistré un
rendement de 17,49 % (en $ US) en 2024, mais ce résultat
était tres concentré. En effet, les 10 principaux titres ont
contribué a plus de 50 % du rendement de l'indice, qui contient
2 600 titres. Par comparaison, l'indice MSCI Monde tous pays
a pondération égale a enregistré un rendement de 5,38 %, ce
qui démontre l'importance des trés grandes capitalisations
dans I'obtention de rendements en 2024 soutenus par l'essor
continu de I'écosysteme de I'lA. Bien qu'il ait atteint un sommet
au cours des deux premieres semaines de décembre, l'indice
MSCI Monde tous pays a enregistré un rendement légérement
négatif au cours du dernier trimestre. Alors que les marchés
ameéricains ont bénéficié de la victoire des républicains aux
¢lections américaines, 'Europe a beaucoup souffert au
quatrieme trimestre, perdant 10 %. Les problemes politiques a
I'échelle nationale et internationale, ainsi que les nouvelles
sectorielles et boursiéres peu encourageantes, ont accentué la
décote de 'Europe par rapport a ses contreparties américaines,
qui a atteint des sommets historiques. L’Asie s'est mieux
comportée que 'Europe au quatrieme trimestre, mais n'a pas
pu suivre les Etats-Unis en dépit d’'une série de mesures de
soutien prises par la banque centrale et le gouvernement pour
relancer 'économie chinoise a la traine. Les rendements
sectoriels ont fortement varié au cours du trimestre. Les
secteurs des matériaux et des soins de santé ont perdu
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respectivement 14,5 % et 11,6 %, tandis que ceux de la
consommation discrétionnaire et des services de
communication ont gagné respectivement 8,5 % et 6,5 %, ce
qui se traduit par un écart de rendement de 23 % entre le
meilleur et le pire secteur. Le dollar a continué a progresser et
a gagné 7,65 % par rapport aux principales devises mondiales.

Le premier trimestre de 2025 a été difficile pour les marchés a
travers le monde, Wall Street ayant enregistré son pire
trimestre depuis pres de trois ans. Lindice S&P 500 a chuté de
4,6 % en raison des craintes que les droits de douane du
président Trump ne déclenchent une stagflation aux Etats-Unis.
Les inquiétudes concernant la croissance économique et la
hausse des prix ont été renforcées par 'annonce du « jour de Ia
libération » de Trump, qui prévoit limposition de droits de
douane supplémentaires. Cette incertitude a entrainé une
baisse de la confiance des consommateurs, des entreprises et
des investisseurs. Les actions américaines ont reculé, en
particulier celles des grandes entreprises technologiques, le
NASDAQ chutant de 10,4 %. Les baisses notables ont
concerné Nvidia (-19 %), Tesla (-36 %), Apple et Microsoft

(-11 %). De nombreuses autres sociétés ont également connu
des difficultés en raison des répercussions attendues de la
guerre commerciale. Les actions européennes ont dégagé de
bons rendements, les indices FTSE 100 et STOXX Europe 600
gagnant environ 5 %. Les titres d'Allemagne sont arrivés en
téte, soutenus par les changements de politique budgétaire
apportés aprés les élections. Les rendements des marchés
asiatiques ont été mitigés. L'indice TOPIX du Japon a chuté de
4.5 % etle CSI 300 de Chine a reculé de 1,2 %, tandis que le
Hang Seng de Hong Kong a bondi de 15 %. Les investisseurs
ont cherché des refuges, ce qui a poussé l'or a un niveau record
de 3128 $ l'once troy. Les taux de rendement des obligations
du Trésor américain ont fléchi en raison des inquiétudes
concernant la croissance. Sur le plan sectoriel, les secteurs
défensifs ont doming, I'énergie, les matériaux et les services
financiers bénéficiant de l'intérét pour les titres de valeur. Les
rendements ont varié d'un style a l'autre. Les titres de valeur
ont excellé, soutenus par la vigueur des marchés européens.

Le mois d'avril 2025 a été marqué par des fluctuations
spectaculaires des marchés mondiaux. Aprés 'annonce des
plans de droits de douane par Donald Trump lors du « jour de la
libération », l'indice S&P 500 a connu sa plus importante chute
quotidienne depuis la pandémie et le marché boursier
ameéricain a perdu plus de 2,5 billions de dollars US. Toutefois,
Trump a par la suite revu a la baisse certains de ces droits, et
les actions se sont redressées, l'indice de référence américain
et lindice mondial MSCI Monde tous pays terminant le mois
sans grand changement en monnaie locale. La volatilité des
marchés, mesurée par le ratio des options de vente sur les
options d’achat de l'indice VIX, qui compare les paris haussiers
et baissiers des investisseurs, est également revenue a la
normale apres un pic initial. Certains des mouvements les plus
marqués ont été observés dans le secteur de l'or, qui a gagné
pres de 6 %, portant ses gains depuis le début de 'année a

26 %, du fait que la volatilité des marchés a poussé les
investisseurs a rechercher des valeurs refuges. Le prix de l'or a
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atteint un niveau record de plus de 3 400 $ US I'once. A
linverse, le pétrole a perdu environ 14 % et les matériaux, plus
de 8 %, en raison des craintes que les tensions géopolitiques et
les guerres tarifaires ne freinent la croissance mondiale. En
conséquence, sur les marchés boursiers, [énergie a été le
secteur le plus a la traine, reculant de 11 %, alors que les
secteurs relativement défensifs, comme les produits de
premiére nécessité et les services publics, ont dégagé de bons
rendements. Sur le plan régional, de maniere générale, la
plupart des marchés développés sont restés stables. Le dollar
a perdu 4,6 % par rapport a un panier de devises, atteignant
son plus bas niveau depuis trois ans. Par rapport au franc
suisse, qui constitue une valeur refuge, le dollar américain a
fléchi pour atteindre un creux qui n'avait pas été observé depuis
dix ans.

Apreés un excellent premier trimestre par rapport au marché
mondial, le rendement relatif du portefeuille a reculé au
deuxieme trimestre de 2024. La répartition a été positive en
raison d'une surpondération dans le secteur des technologies
de l'information, qui a signé les meilleurs résultats, mais la
sélection n'a pas été bonne en raison des choix de titres dans
les secteurs de la consommation discrétionnaire et de
lindustrie. Dans le secteur des technologies de l'information, le
fait de ne pas détenir Apple a fortement contribué au
rendement relatif au premier trimestre. Toutefois, cette
tendance s’est inversée au deuxieéme trimestre, car Apple a
bondide 23 % a la faveur d'un nouveau programme de rachat
de 110 milliards de dollars et, plus tard dans le trimestre, de la
révélation de sa stratégie en matiére d'intelligence artificielle, y
compris l'intégration de ChatGPT. Dans le secteur des
technologies de l'information, 'effet d'Apple a été
contrebalancé par les bons rendements de KLA Corp., dASML
et de Taiwan Semi, qui ont continué a bénéficier de loptimisme
lie allA. Dans le secteur de la consommation discrétionnaire,
Pool Corp. a revu a la baisse ses prévisions pour 2024 en
raison d'une demande saisonniére plus faible que prévu; en
effet, les activités de construction et de réaménagement de
piscines ont été décevantes. La société de vétements de loisir
Lululemon a souffert d'un ralentissement de la croissance et
d'inquiétudes liées a la pression de la concurrence. Compte
tenu de la qualité de ses affaires d'innovation en cours pour le
deuxieme semestre, le sous-conseiller est d’avis que la baisse
du bénéfice par action de la société semble limitée. Dans le
secteur de l'industrie, le groupe Idex a publié de bons résultats
pour le premier trimestre, mais s'est contenté de prévisions
modestes pour le deuxiéme trimestre, ce qui a entrainé un
recul progressif au cours du trimestre. Dans le secteur des
soins de santé, Novo Nordisk a continué a atteindre de
nouveaux sommets en raison de la demande insatiable pour
son médicament amaigrissant Wegovy.

La stratégie n'a pas réussi a suivre I'indice au cours du
troisieme trimestre de 2024. La répartition sectorielle a été un
facteur négatif en raison de la surpondération des technologies
de linformation. Le déclin du secteur des technologies de
l'information fin juillet et début aodt a été provoqué par des
inquiétudes a 'égard de I'essor de l'ntelligence artificielle, en

raison de retards possibles dans la mise au point de nouvelles
puces d’lA, de nouvelles restrictions potentielles a l'exportation
et de craintes concernant 'augmentation des dépenses pour
les puces d'IA alors que la monétisation est encore largement
inconnue. Jensen Huang, chef de la direction de Nvidia, a
mentionné que les fournisseurs d'informatique IA gagnent

cing dollars pour chaque dollar dépensé en processeurs
graphiques. Le secteur a ensuite rebondi, mais pas
suffisamment. Les acteurs en amont sur le marché des
semi-conducteurs, tels guASML, KLA Corp. et Synopsys, ont
constitué les principales sources de sous-performance relative
du portefeuille. Novo Nordisk a été un autre mauvais éléve. Les
inquiétudes concernant les prix ont provoqué une correction
des actions lorsque le chef de la direction a témoigné devant le
Sénat américain au sujet des prix élevés de ses médicaments
contre 'obésité. Un autre point négatif a été la perte de poids
plus faible que prévu de 6,5 % aprés 16 semaines pour un
nouveau médicament. Ce médicament contre 'obésité
administré par voie orale peut encore surprendre positivement
en raison d'un prochain catalyseur potentiel, soit les résultats
de la phase 3 de CagriSema, attendus au quatrieme trimestre.
Sur une note positive, NextEra a bondi de 20 %, profitant de la
baisse des taux et du rebond généralisé des services publics,
en tant que bénéficiaire clé de la croissance de la demande
d'énergie liée a lintelligence artificielle. Parmi les autres
acteurs du marché, Allegion, Compass Group, mais aussi
UnitedHealth ont également enregistré de bons résultats,
atteignant tous de nouveaux sommets historiques.

La stratégie n'a pas réussi a suivre l'indice au cours du dernier
trimestre de 2024. Les titres européens ont souffert au cours
du trimestre, des noms tels que Sika, Novo Nordisk, L'Oréal et
Givaudan ayant perdu chacun plus de 20 %. Entreprises de
qualité a forte croissance a long terme, L'Oréal et Sika ont
souffert d'une faible demande sur le marché final, tandis que
Givaudan a été visée par une prise de bénéfices qui a touché
tout le secteur. Novo Nordisk a été pénalisée par des données
moins bonnes que prévu concernant le produit en cours de
développement CagriSema, qui n'a pas procuré la perte de
poids attendue de 25 %, méme si la plupart des patients qui
ont pris la dose recommandée ont atteint ou dépassé leur
objectif de perte de poids. La nomination d’Elon Musk a la téte
du ministere de I'Efficacité gouvernementale a été percue par
les investisseurs comme extrémement positive pour Tesla et a
fait grimper les actions de ce fabricant de véhicules électriques
de 54 % au cours du trimestre. Compte tenu de la pondération
de Tesla dans lindice de référence, 'absence de placement
dans ce titre a été un grand frein au rendement. UnitedHealth a
perdu 13 % au cours du trimestre en raison de la frénésie
médiatique qui a suivi 'assassinat du chef de la direction de
son entreprise d'assurance. Du c6té positif, Visa, Lululemon et
Salesforce ont fortement contribué au rendement. Visa
continue d'étre soutenue par de fortes dépenses de
consommation, tandis que Lululemon a bénéficié d’'un rapport
solide pour le troisieme trimestre, qui a fait grimper les actions
de prés de 16 % le jour de la publication. Enfin, Salesforce a
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bondi grace a ses résultats et aux nouvelles selon lesquelles la
demande pour son service d'intelligence artificielle gagne du
terrain.

La stratégie a été légerement a la traine au premier trimestre
de 2025, la deuxieme moitié du mois de mars ayant été
difficile. La sélection des titres a eu un effet positif qui a par
contre été annulé par la sous-pondération des services
financiers et de 'énergie, deux des secteurs les plus
performants. Novo Nordisk, Alphabet et Salesforce, qui
constituent des positions importantes, ont perdu entre 18 % et
20 % au cours du trimestre, alors que l'indice MSCI Monde tous
pays a reculé de 1,3 %. Les résultats décevants des essais du
médicament CagriSema ont pesé sur le titre de Novo Nordisk,
Eli Lilly étant désormais le numéro un du secteur des agonistes
du récepteur du GLP-1. Il'y a certainement assez de place pour
plus d'un joueur dans ce secteur, mais les investisseurs
espéraient que CagriSema permettrait a Novo Nordisk de
retrouver sa position de leader. Le titre d’Alphabet a été a la
baisse en raison des contrecoups de 'évolution de la confiance
envers les « sept magnifiques » et des bénéfices déclarés par
la société en février, qui ont montré que la croissance du
segment de linfonuagique de Google ralentissait de maniere
séquentielle (cette croissance atteignant malgré tout 30 %).
Salesforce a été pénalisée par la rotation et 'annonce de
prévisions de ventes décevantes puisque la monétisation de
IIA agentique n'en est qu'a ses débuts et ne contribue pas de
maniére significative aux résultats de la société. Sur une note
positive, 'absence de placement dans Apple et Tesla a favorisé
le rendement relatif au cours du trimestre. L'action de Tesla a
chuté de 36 % en raison du changement de l'opinion des
investisseurs, de la baisse des ventes de nouveaux véhicules et
de la participation d'Elon Musk au sein de 'administration
Trump. Apple a di reporter le lancement d’Apple Intelligence,
ce qui retarde ses plans en matiere d'IA et n’a pas plu aux
investisseurs.

Le fonds a dégagé un rendement de 1,5 % (en dollars
américains) au mois d’avril 2025, qui a été marqué par la
volatilité des marchés boursiers. La répartition et la sélection
des titres ont eu une incidence positive sur le rendement. Du
point de vue de la répartition, 'absence de placement dans le
secteur de I'énergie a été avantageuse étant donné que ce
secteur a fléchide 10,1 % a la suite d'une chute de 15 % des
prix du pétrole. Cette situation s'explique par l'augmentation
inattendue de l'offre des pays membres de 'OPEP et par la
baisse de la demande dans un contexte de ralentissement
économiqgue mondial. L'incidence positive de la sélection des
titres est principalement attribuable aux placements dans
lindustrie et les produits de premiére nécessité, notamment
dans les sociétés Trane Technologies, Ferguson Enterprises,
Republic Services, L'Oréal, et Wolters Kluwer. En revanche, la
sélection dans les secteurs des services financiers et des soins
de santé, plus particulierement les titres de Fiserv, de
UnitedHealth Group et de Novo Nordisk, a pesé sur le
rendement. Le titre de Fiserv a subi une correction en raison du
chiffre d'affaires ajusté du premier trimestre de la société,
inférieur aux attentes, d’'un ralentissement de ses activités de

Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds

traitement des paiements et des activités liees aux produits de
point de vente Clover, dans un contexte de baisse des
dépenses de consommation. Toutefois, la direction a réitéré
ses attentes de croissance accélérée plus tard dans I'année. Le
pietre rendement de UnitedHealth Group s'explique par des
bénéfices moins élevés que prévu et une révision a la baisse de
ses prévisions de revenus annuels, principalement attribuables
aux colts plus élevés que prévu de son segment

Medicare Advantage et a des enjeux de remboursement
imprévus de sa division Optum Health care.

Enjuin 2024, le sous-conseiller a vendu le titre de Toro, une
société déquipement d'irrigation et d'entretien du gazon, afin
d'investir dans des titres ayant un potentiel de hausse
supérieur. Toro continue de lutter contre une demande
relativement faible dans le segment résidentiel, ce qui entrave
le redressement des marges. Au cours du méme mois, le
sous-conseiller a procédeé a une prise de bénéfices dans le
segment des technologies habilitantes en cristallisant certains
des gains réalisés dans les titres du sous-secteur des
semi-conducteurs. Le sous-conseiller a poursuivi 'atténuation
des risques dans ce segment avec la vente d'Applied Materials
et donsemi en juillet. Le titre d’Applied Materials a été vendu au
début du mois de juillet, car il restait peu de possibilités de
hausse du cours par rapport a son prix cible. Le sous-conseiller
s'est départi d'onsemi parce qu'il craint que le segment de
automobile ne mette longtemps a se redresser, ce qui
entravera la croissance des bénéfices de cette société, quia
mis en place dimportantes capacités de production de carbure
de silicium afin de tirer parti de la croissance dans le segment
des véhicules électriques. Le sous-conseiller a pris une position
dans Samsung Electronics (actions privilégiées), qui donne
acces aux prix de la mémoire vive dynamique (DRAM), a la
rentabilité des fonderies et a 'avantage d'un accord avec Nvidia
pour fournir de la mémoire a large bande passante pour ses
puces d'intelligence artificielle, et qui se négocie avec une
décote attrayante par rapport aux actions ordinaires. Une
petite position dans Ansys a été ajoutée en ao(t. Cette société
fait l'objet d’'une offre d'achat de la part de Synopsys, qui entend
régler lopération par une combinaison d’actions et de
liquidités. L'opération devrait étre finalisée au cours du

premier semestre de 2025, mais les actions d’Ansys
continuent de se négocier avec une décote intéressante par
rapport au prix de l'opération. Ansys est considérée comme un
moyen attrayant d’accroitre la participation dans l'entité
combinée avec un risque de baisse limité compte tenu de la
décote. En septembre, le sous-conseiller a réintégré Salesforce
dans le portefeuille, vu 'amélioration continue des marges dans
le secteur des logiciels et l'attrait exercé par cette société en
tant que précurseur dans la monétisation des améliorations
liges a lintelligence artificielle.

Au quatrieme trimestre de 2024, le sous-conseiller a ouvert
une position dans le producteur d’agoniste du récepteur du
GLP-1 Eli Lilly, permettant de diversifier les placements
existants dans Novo Nordisk. La pondération de Novo Nordisk
a été réduite, et le titre d’Eli Lilly a été ajouté, le sous-conseiller
souhaitant investir dans ces deux sociétés en raison de
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l'attente d’'une croissance continue du marché des
meédicaments contre 'obésité. Une position prise dans
Samsung au début du mois de juillet a été éliminée. Le titre
avait initialement été acheté pour son réle de catalyseur dans
la livraison de mémoire a large bande passante (HBM3E) a
Nvidia, mais cette perspective s'est estompée, car la
certification par Nvidia prend beaucoup plus de temps que
prévu pendant que SK Hynix est en train de prendre une avance
plus importante en tant que fournisseur de choix de Nvidia pour
ce type de mémoire. Le sous-conseiller a investi dans Sabesp,
un important fournisseur de services d’approvisionnement en
eau potable et de traitement des eaux usées qui dessert

375 municipalités au Brésil. Ce groupe est en passe de devenir
un important bénéficiaire du programme positif du
gouvernement prévu pour le secteur de 'assainissement et du
processus de privatisation en cours qui pourrait conduire a un
rendement significatif du capital investi. Le titre d’Hexagon a
été éliminé en novembre. La gouvernance de cette société s'est
améliorée au cours des 12 derniers mois, mais il reste encore
du chemin a parcourir. La démission du chef de la direction
n'était pas attendue. Compte tenu du colt d’opportunité, le
sous-conseiller a préféré augmenter la pondération de
Siemens, car 'acquisition d’Altair renforce davantage sa
position dans le domaine des logiciels de simulation. Cela
s'inscrit dans la méme tendance d’automatisation industrielle,
mais avec moins de risques en matiere de gouvernance
d’entreprise.

Au premier trimestre de 2025, le sous-conseiller a pris de
nouvelles positions dans Fiserv et Mastercard, lesquelles ont
été financées par la vente du titre de Visa. Ces deux sociétés
sont plus susceptibles de bénéficier de services a valeur
ajoutée a croissance rapide et a marge élevée. Le
sous-conseiller a également pris une nouvelle position dans
Trane Technologies afin de tirer parti de sa position de leader
dans le domaine des systémes de CVCA appligués, ou elle
excelle sur le plan technologique et commercial. De plus, le
sous-conseiller a investi dans Wolters Kluwer et Palo Alto
Networks. Wolters Kluwer fournit des renseignements, des
logiciels et des services essentiels a 'échelle mondiale en
S‘appuyant sur les exigences réglementaires accrues dans les
domaines de la santé, de la fiscalité, de la comptabilité et de la
conformité. Compte tenu de la transition du papier au
numeérique et de sa position de chef de file sur le marché de I'A
et des services infonuagiques, elle se positionne comme un
générateur de croissance solide dans un marché mature.
Fournisseur de premier plan dans le secteur de la
cybersécurité, Palo Alto Networks se distingue par ses
plateformes de cybersécurité diversifiées sur site et
infonuagiques et ses services d'abonnement a marge élevée,
lesquels devraient connaitre une croissance de pres de 20 %
au cours des prochaines années. Cette croissance correspond
a laugmentation des dépenses des sociétés en matiere de
technologies de sécurité essentielles, puisque le secteur
devrait se développer a un taux de croissance annuel composé
de 13 % a 14 %. La forte croissance des revenus annuels
récurrents tirés des produits de sécurité de prochaine

génération de la société, qui dépasse 30 % en glissement
annuel, de méme que la reprise anticipée de la croissance de
ses produits, devraient permettre de générer des marges du
BAIIA de 34 %. Par ailleurs, les positions dans Essilor et
Lululemon ont été liquidées en raison de perspectives
haussiéres limitées et de la présence de meilleures occasions
de réaffectation du capital.

Enavril 2025, l'activité a été limitée. Le sous-conseiller a pris
une nouvelle position dans Netflix, laguelle a été financée en
partie par une réduction de la participation dans Booking au
sein du segment mode de vie et expériences. Compte tenu de
lincidence incertaine des droits de douane sur les chiffres
d'affaires et les marges des sociétés du secteur des biens de
consommation, le modele d’affaires résilient de Netflix, fondé
sur des revenus récurrents, offre une valeur unique dans le
contexte macroéconomique actuel. Netflix a enregistré une
croissance de son chiffre d’affaires de 13 % et des bénéfices
records en glissement annuel. Ce succés est attribuable a la
qualité de sa production et distribution de contenu a I'échelle
mondiale, a son expansion dans le domaine des événements en
direct et des jeux, ainsi qu'a la croissance rapide de son volet
financé par la publicité, qui représente désormais plus de 40 %
des nouveaux abonnements et devrait doubler ses recettes
publicitaires cette année. L'investissement stratégique dans le
contenu et les flux de revenus innovants font que Netflix est
bien placée pour prendre de I'expansion et croitre a long terme.
Alinverse, le sous-conseiller a liquidé les positions dans Pool,
Idex, Allegion et SpringWorks Therapeutics. Le titre de
Springworks Therapeutics a été vendu a la suite de l'offre
d’acquisition de Merck, alors que les autres noms présentaient
un potentiel de hausse limité.

L'actif net du Fonds a diminué pour s'établir a 32,1 millions de
dollars au cours de la période, alors qu'il était de 41,3 millions
de dollars ala fin d'avril 2024. Cette diminution est
principalement attribuable aux rachats nets effectués au cours
de la période. Selon le sous-conseiller, les rachats n'ont pas eu
une incidence importante sur la gestion du Fonds, puisque ces
rachats sont financés de maniére a optimiser la composition du
Fonds et a le positionner pour l'avenir.

Evénements récents

Les conséquences a long terme d’'une guerre commerciale
généralisée pourraient notamment comprendre le
ralentissement de la croissance économique, en particulier aux
Ftats-Unis, et la baisse des bénéfices des sociétés. Le
sous-conseiller croit qu'il est nécessaire de faire preuve de
prudence étant donné lincertitude actuelle puisque les risques
importants ne sont pas reflétés de maniere adéquate dans le
cours des actifs. Pour linstant, lindicateur d’activité
commerciale mondiale demeure neutre, mais les prévisions
concernant 'économie américaine ont été revues a la baisse.
Les droits de douane en vigueur sur les produits importés aux
Ftats-Unis sont de 13,6 % en moyenne et pourraient entrainer
une augmentation de l'inflation de 1,7 point de pourcentage et
une réduction de la croissance du PIB du méme ordre. Le
sous-conseiller prévoit désormais une croissance de

Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds



Catégorie d'occasions thématiques mondiales Manuvie

'économie américaine de seulement 1,3 % pour 2025 en
tenant compte de facteurs compensatoires, comme le
remplacement de produits importés par d'autres produits
fabriqués au pays. L'année prochaine, la reprise sera
probablement tiede, ce qui signifie que la premiere économie
mondiale est en passe de connaitre deux années completes de
croissance nettement inférieure a la tendance sans précédent.
De plus, la marge de manceuvre des autorités pour soutenir la
croissance est limitée : le gouvernement est contraint par des
emprunts déja importants, tandis que la Réserve fédérale
américaine est limitée par les pressions inflationnistes. Il s'agit
de la principale différence entre les Etats-Unis et I'Europe.
Selon le sous-conseiller, 'Europe bénéficie d’'une plus grande
marge de manceuvre au chapitre des mesures
d'assouplissement budgétaire et monétaire.

Malgré les rendements élevés des marchés mondiaux

en 2024, les marchés continuent de sous-évaluer la
persistance d’'une croissance séculaire. Le sous-conseiller
choisit des actions dont les moteurs de valeur (croissance des
ventes et marges) sont liés a des mégatendances, ou la
recherche laisse penser que ces marges et cette croissance
des ventes ne s'estomperont pas. La prime de risque inutile qui
en résulte est a l'origine de la création de valeur par rapport &
un placement passif sur le marché mondial des actions. Les
sociétés qui profitent de ces facteurs favorables a long terme
devraient afficher des rendements supérieurs au marché sur un
cycle économique complet, et ce, notamment lorsque la
croissance cyclique est sous pression. Le sous-conseiller cible
ces actions de croissance a long terme la ol le marché
sous-évalue nettement leur potentiel a long terme. Bon nombre
de ces occasions de placement se trouvent dans des sociétés
liges a des facteurs de croissance a long terme dans les
technologies habilitantes, les innovateurs en santé, les
révolutions numériques, linclusion financiére et
automatisation industrielle. Le portefeuille génére
actuellement un rendement pondéré sur le capital investi de
26,12 %, alors que le marché ne I'évalue actuellement qu'a
19,60 %, soit 'une des plus importantes sous-évaluations
depuis la création du portefeuille en 2016.

Changements dans la composition du comité d’examen
indépendant

Le 19 mars 2025, Peter Moulson a été nommé membre du
comité d’examen indépendant (CEI) du Fonds. Le

30 avril 2025, Warren Law a mis fin a son mandat de membre
du CEl du Fonds. A la suite du départ de Warren Law,

Leslie Wood a été nommée présidente du CEl du Fonds. Le
changement dans la composition du CEl n'a pas eu d’incidence
importante sur le Fonds ni sur les porteurs de titres.

Fin des services du sous-conseiller
Le 23 mai 2025, Pictet Asset Management S.A a cessé d’agir
a titre de sous-conseiller en valeurs du Fonds.
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Réduction de frais proposée sur certaines séries

Gestion de placements Manuvie limitée a annoncé son intention
de réduire les frais de gestion de certaines séries du Fonds le
23 mai 2025 ou vers cette date. Ces réductions des frais de
gestion prendront effet a la fermeture des bureaux a cette
date.

Opérations avec des parties liées

Gestionnaire et conseiller en valeurs
Le Fonds est une catégorie d'actions de la Société de fonds de
placement échangeables Manuvie.

La Société de fonds de placement échangeables Manuvie a
retenu les services de GP Manuvie limitée, une filiale indirecte
entierement détenue par La Compagnie d’Assurance-Vie
Manufacturers (« Manufacturers »), pour agir a titre de
gestionnaire du Fonds. GP Manuvie limitée assure la gestion de
'ensemble des activités du Fonds et en assume la
responsabilité, et fournit au Fonds des services
d’administration, dont la communication de la valeur liquidative
du Fonds et de ses actions, la préparation de tous les
documents de placement du Fonds et tous les services liés a
I'émission et au rachat des actions du Fonds. De temps a autre,
GP Manuvie limitée peut, au nom du Fonds, conclure des
opérations ou des ententes avec d'autres membres du groupe
de sociétés de Manuvie ou certaines autres personnes ou
sociétés apparentées ou liees au Fonds, ou conclure des
opérations ou des ententes qui les concernent.

Le conseiller en valeurs est responsable de tous les conseils en
placement fournis au Fonds; il effectue notamment des
analyses et présente des recommandations en matiere de
placements, il prend des décisions de placement de méme que
des dispositions en vue de 'acquisition et de la cession des
placements du portefeuille, y compris toutes les dispositions
nécessaires relatives aux ententes de courtage. Les honoraires
pour ces services de gestion de placements font partie des
frais de gestion. Le conseiller en valeurs a décidé de retenir les
services du sous-conseiller pour I'exécution de certaines
fonctions de gestion du portefeuille; par conséquent, une partie
des frais de gestion a été payée au sous-conseiller.

Le Fonds a payé des frais de gestion d’environ 666 000 $ pour
la période. Pour obtenir plus de renseignements sur le calcul
des frais de gestion, veuillez vous reporter a la rubrique Frais
de gestion du présent document.

Frais d'administration fixes

GP Manuvie limitée paie les frais d'exploitation du Fonds, a
I'exception de certaines charges du Fonds (définies ci-apres),
en contrepartie du versement de frais d'administration a taux
fixe pour chacune des séries par le Fonds. Les frais
d’administration a taux fixe sont calculés comme un
pourcentage annuel fixe de la valeur liguidative moyenne de
chacune des séries pertinentes du Fonds. Le Fonds a payé des
frais d’administration a taux fixe d'environ 110 000 $ pendant
la période.
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Les frais d’exploitation payables par GP Manuvie limitée en
contrepartie des frais dadministration comprennent, sans
toutefois s’y limiter, les colits liés a 'agent chargé de la tenue
des registres, a l'agent des transferts et a I'évaluation; les frais
de comptabilité et de tenue de livres; les honoraires et frais des
auditeurs et conseillers juridiques; les frais des services de
garde de biens; les frais d'administration et des services de
fiducie liés aux régimes enregistrés; les colits des prospectus,
des sommaires appelés « Apercu du Fonds », de présentation
de linformation financiere et d’autres types de communications
que le gestionnaire est tenu de préparer a I'égard du Fonds
pour que ce dernier se conforme a toutes les lois et exigences
de dépot réglementaires.

Certaines charges du Fonds comprennent les colits demprunt
et les intéréts; les codts liés aux assemblées des investisseurs
(comme l'autorise la réglementation canadienne sur les valeurs
mobilieres); les colits pour se conformer aux nouvelles
exigences gouvernementales ou réglementaires imposées a
compter du 27 juillet 2016 (y compris en ce qui concerne les
frais d’exploitation) ou a tout changement important aux
exigences gouvernementales ou réglementaires imposées a
compter du 27 juillet 2016 (y compris les hausses
extraordinaires des droits de dépot réglementaire); tout
nouveau type de colts, dhonoraires ou de frais qui n'ont pas
été engagés avant le 27 juillet 2016, y compris ceux découlant
des nouvelles exigences gouvernementales ou réglementaires
associées aux frais d’exploitation ou aux services externes qui
n'étaient pas couramment facturés dans le secteur canadien
des fonds communs de placement au 27 juillet 2016, de
méme que les frais d'exploitation engagés hors du cours
normal des activités du Fonds apres le 27 juillet 2016.

Certaines charges du Fonds sont réparties proportionnellement
entre les séries pertinentes. Certaines charges du Fonds
propres a une série sont affectées a cette série. De plus
amples détails sur les frais dadministration a taux fixe et
certaines charges du Fonds figurent dans le dernier prospectus
simplifié du Fonds.

Courtiers participants

Distribution Gestion de placements Manuvie inc. et Patrimoine
Manuvie inc., toutes deux filiales de Manufacturers, qui est une
société mere indirecte de Gestion de placements Manuvie
limitée, peuvent vendre des titres du Fonds dans le cours
normal de leurs activités. A ce titre, elles touchent les
commissions de souscription et les commissions de suivi
applicables, payées par le gestionnaire, sur la vente des titres
du Fonds, comme il est précisé dans le prospectus simplifié du
Fonds.

Agent des transferts

GP Manuvie limitée est 'agent des transferts du Fonds. L'agent
des transferts assure la tenue du registre des actionnaires du
Fonds. Au cours de la période, le Fonds n'a rien remboursé a
GP Manuvie limitée pour les frais d'exploitation engagés dans le
cadre de la prestation de ces services, car ils sont couverts par
les frais d'administration fixes.

Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés
concernant le Fonds. Ils ont pour objet de vous aider a
comprendre le rendement du Fonds au cours de la période et
pour chacun des quatre derniers exercices ou pour les
périodes depuis la création du Fonds si elles sont plus courtes.
Les tableaux qui suivent présentent les données pour la
période du 1¢" mai au 30 avril de chague exercice, ou de la
date de création au 30 avril pour la premiére période suivant la
création, sauf indication contraire.
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Actif net par action du Fonds™ ($)

Série Conseil

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de I'exercice 15,47 12,79 12,19 14,50 11,20
Augmentation (diminution) provenant de
I'exploitation :
Total des revenus 0,09 0,14 0,11 0,34 0,26
Total des charges (0,39) (0,33) (0,29) (0,34) (0,33)
Gains (pertes) réalisés de I'exercice 0,98 (0,05) (0,81) (0,10) 0,06
Gains (pertes) latents de I'exercice 0,12 2,80 1,57 (2,45) 2,79
Augmentation (diminution) totale provenant de 0,56 2,56 0,58 (2,55) 2,78
l'exploitation®
Distributions :
Revenu (hors dividendes)
Dividendes
Gains en capital - - 0,04
Remboursement de capital -
Distributions annuelles totales® - - 0,04 - -
Actif net a la fin de I'exercice 15,76 15,47 12,79 12,19 14,50
Série F
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de I'exercice 16,59 13,55 12,76 14,98 11,44
Augmentation (diminution) provenant de
I'exploitation :
Total des revenus 0,10 0,14 0,11 0,41 0,21
Total des charges (0,20) (0,17) (0,14) 0,17) (0,17)
Gains (pertes) réalisés de I'exercice 1,07 0,11) (0,90) (0,08) 0,06
Gains (pertes) latents de I'exercice (0,16) 2,91 1,50 (2,58) 2,71
Augmentation (diminution) totale provenant de 0,81 2,77 0,57 (2,42) 2,81
I'exploitation®
Distributions :
Revenu (hors dividendes)
Dividendes
Gains en capital - - 0,05
Remboursement de capital -
Distributions annuelles totales® - - 0,05 - -
Actif net a la fin de I'exercice 17,12 16,59 13,55 12,76 14,98
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Série FT
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de I'exercice 17,81 15,38 15,52 19,38 15,69
Augmentation (diminution) provenant de
I'exploitation :
Total des revenus 0,10 0,18 0,16 0,44 0,31
Total des charges (0,21) (0,19) 0,17) 0,21) (0,23)
Gains (pertes) réalisés de I'exercice 1,14 (1,00) (0,16) 0,12
Gains (pertes) latents de l'exercice (0,48) 3,41 2,14 (3,51) 4,40
Augmentation (diminution) totale provenant de 0,55 3,40 1,13 (3,44) 4,60
I'exploitation®®
Distributions :
Revenu (hors dividendes)
Dividendes -
Gains en capital - 0,06 - -
Remboursement de capital 1,03 0,92 1,04 1,14 1,06
Distributions annuelles totales®® 1,03 0,92 1,10 1,14 1,06
Actif net a la fin de I'exercice 17,38 17,81 15,38 15,52 19,38
Série 0
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de I'exercice 17,76 14,33 13,29 15,43 11,62
Augmentation (diminution) provenant de
I'exploitation :
Total des revenus 0,10 0,17 0,13 0,35 0,24
Total des charges (0,03) (0,02) (0,02) (0,02) (0,02)
Gains (pertes) réalisés de I'exercice 1,17 0,01 (0,88) (0,09) 0,10
Gains (pertes) latents de I'exercice (0,46) 3,27 1,80 (2,37) 3,48
Augmentation (diminution) totale provenant de 0,78 3,43 1,03 (2,13) 3,80
I'exploitation®
Distributions :
Revenu (hors dividendes)
Dividendes
Gains en capital
Remboursement de capital
Distributions annuelles totales® - - - - -
Actif net a la fin de I'exercice 18,54 17,76 14,33 13,29 15,43
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Série T
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de I'exercice 16,60 14,54 14,88 18,81 15,39
Augmentation (diminution) provenant de
I'exploitation :
Total des revenus 0,09 0,16 0,23 0,31 0,29
Total des charges (0,42) (0,37) (0,34) 0,41) (0,42)
Gains (pertes) réalisés de I'exercice 1,04 - (0,96) (0,38) 0,06
Gains (pertes) latents de l'exercice (0,28) 3,16 1,62 (3,93) 3,54
Augmentation (diminution) totale provenant de 0,43 2,95 0,55 (4,47) 3,47
I'exploitation®®
Distributions :
Revenu (hors dividendes)
Dividendes -
Gains en capital - - 0,05 - -
Remboursement de capital 0,96 0,87 1,00 1,11 1,03
Distributions annuelles totales®® 0,96 0,87 1,05 1,11 1,03
Actif net a la fin de I'exercice 15,99 16,60 14,54 14,88 18,81

() Ces données sont tirées des états financiers annuels audités du Fonds.

@) Lactif net et les distributions sont établis en fonction du nombre réel d’actions en circulation au moment considéré. Laugmentation ou la diminution provenant
de l'exploitation est établie en fonction du nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de la période.

®) Les distributions ont été payées au comptant ou réinvesties en actions additionnelles du Fonds, ou les deux.
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Ratios et données supplémentaires

Série Conseil

30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers)™ ($) 19972 25 886 29 814 34971 30901
Nombre d’actions en circulation (en milliers)*) 1267 1674 2331 2 868 2131
Ratio des frais de gestion® (%) 2,39 2,40 2,39 2,39 2,49
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 2,39 2,40 2,39 2,39 2,49
prises en charge (%)
Ratio des frais d'opérations® (%) 0,06 0,07 0,07 0,05 0,13
Taux de rotation du portefeuille® (%) 1,78 1,39 4,76 33,37 4,84
Valeur liquidative par action®™($) 15,76 15,47 12,79 12,19 14,50
Série F
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers)™® ($) 9977 12 943 24 536 45531 45519
Nombre d’actions en circulation (en milliers)® 583 780 1811 3569 3038
Ratio des frais de gestion® (%) 1,14 1,15 1,14 1,15 1,24
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 1,14 1,15 1,14 1,15 1,24
prises en charge (%)
Ratio des frais d'opérations® (%) 0,06 0,07 0,07 0,05 0,13
Taux de rotation du portefeuille® (%) 1,78 1,39 4,76 33,37 4,84
Valeur liquidative par action™($) 17,12 16,59 13,55 12,76 14,98
Série FT
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers)™ ($) 800 834 725 690 448
Nombre d’actions en circulation (en milliers)® 46 47 47 44 23
Ratio des frais de gestion® (%) 1,15 1,16 1,15 1,15 1,26
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 1,15 1,16 1,15 1,15 1,27
prises en charge (%)
Ratio des frais d'opérations® (%) 0,06 0,07 0,07 0,05 0,13
Taux de rotation du portefeuille® (%) 1,78 1,39 4,76 33,37 4,84
Valeur liquidative par action™($) 17,38 17,81 15,38 15,52 19,38
Série O
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers)™ ($)
Nombre d’actions en circulation (en milliers)?) - - - - -
Ratio des frais de gestion® (%) 0,15 0,14 0,14 0,14 0,14
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 0,15 0,14 0,14 0,14 0,14
prises en charge (%)
Ratio des frais d'opérations®™ (%) 0,06 0,07 0,07 0,05 0,13
Taux de rotation du portefeuille® (%) 1,78 1,39 4,76 33,37 4,84
Valeur liquidative par action™($) 18,54 17,76 14,33 13,29 15,43
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Série T
30 avril 30 avril 30 avril 30 avril 30 avril
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers)™® ($) 1362 1608 1396 2 406 753
Nombre d’actions en circulation (en milliers)® 85 97 96 162 40
Ratio des frais de gestion® (%) 2,41 2,42 2,40 2,36 2,38
Ratio des frais de gestion avant renonciations et 2,41 2,43 2,40 2,36 2,38

prises en charge (%)

Ratio des frais d'opérations® (%) 0,06 0,07 0,07 0,05 0,13
Taux de rotation du portefeuille® (%) 1,78 1,39 4,76 33,37 4,84
Valeur liquidative par action®™($) 15,99 16,60 14,54 14,88 18,81

M Données au 30 avril de I'exercice indiqué, sauf indication contraire.

@ Le ratio des frais de gestion (RFG) est établi d'apres le total des charges de la période indiquée (exception faite des frais de courtage et des autres codts de
transactions du portefeuille), et sexprime en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Le Fonds calcule son RFG
conformément aux exigences réglementaires. Le RFG ne tient pas compte des frais d’exploitation qui ont fait I'objet d’'une renonciation ou d’'une prise en charge par
le gestionnaire, et auxquels il peut a son gré renoncer en tout temps, sans donner de préavis.

© Le ratio des frais d'opérations représente le total des frais de courtage et des autres codts de transactions du portefeuille et est exprimé en pourcentage
annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Le Fonds investit dans des titres de Fonds communs Manuvie

(les « fonds sous-jacents »). Le ratio des frais d’'opérations est établi d'apres le total des frais de courtage et des autres colts de transactions de portefeuille des
fonds sous-jacents attribuables au Fonds.

@ Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs gére activement les placements. Un taux de rotation de 100 %
signifie que le Fonds achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d'une période est élevé, plus
les frais d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours de cette période, et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des gains en capital
imposables au cours de la période. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un portefeuille.
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Frais de gestion

Le gestionnaire est responsable de la gestion et de
administration quotidiennes du Fonds. Il surveille et évalue le
rendement du Fonds, paie les services de gestion de
placements du conseiller en valeurs et du sous-conseiller, il y
a lieu, ainsi que les frais de courtage aux courtiers inscrits, et
s‘assure que tous les autres services administratifs requis sont
fournis au Fonds. Les autres services administratifs
comprennent la commercialisation, la publicité, le
développement des produits, les technologies de l'information
et les services commerciaux de nature générale. En
contrepartie de ses services, le gestionnaire a droit a des frais

de gestion, qui sont fondés sur la valeur liquidative de chaque
série du Fonds le jour de bourse précédent, calculés
quotidiennement et payables mensuellement.

Le Fonds ne paie aucuns frais de gestion au gestionnaire a
I'égard de ses actions de la série O. Les actionnaires de la
série O du Fonds paient directement au gestionnaire des frais
de gestion négociés.

Le tableau ci-apres présente, sous forme de pourcentage des
frais de gestion, les frais payés a méme les frais de gestion
pour les séries du Fonds.

Frais payés a méme les frais de gestion (%)

Fraisde  Rémunération
Actions gestion (%)  du courtier™™
Série Conseil 1,87 48,35
Série F 0,77 S. 0.
Série FT 0,77 S. 0.
Série T 1,87 51,48

Gestion de placements,
administration et autres

51,65
100,00
100,00

48,52

(M | a rémunération du courtier représente les frais de courtage en espéces payés par le gestionnaire aux courtiers inscrits au cours de la période. Dans certaines
circonstances, ces frais peuvent excéder la totalité des frais gagnés par le gestionnaire au cours de la période. Dans le cas de nouveaux fonds ou de nouvelles
séries, le montant présenté n'est pas nécessairement indicatif des périodes d’exploitation plus longues.

Rendement passé

Les données sur le rendement présentées sous les rubrigues
Rendements annuels et Rendements composés annuels
supposent le réinvestissement de toutes les distributions
versées par le Fonds, au cours des périodes indiquées, dans
des actions additionnelles du Fonds. Les données sur le
rendement passé ne tiennent pas compte des frais de
souscription, des frais de rachat, des frais de placement ou
d’autres frais accessoires, ni de imp6t a payer par les
actionnaires qui peuvent réduire le rendement. Dans le cas des
actions de la série O, les données sur le rendement passé ne
tiennent pas compte non plus des frais de gestion négociés
que l'investisseur paie directement au gestionnaire. Le
rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement un
indicateur de son rendement futur.

Rendements annuels

Les graphiques qui figurent ci-apres présentent le rendement
historigue annuel du Fonds et sa variation d’'un exercice a
l'autre. Le rendement annuel correspond a la variation, en
pourcentage, de la valeur d'un placement du 1°" mai au

30 avril, sauf indication contraire. Les graphiques indiquent,
sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation a la
hausse ou a la baisse, au dernier jour de I'exercice, d'un
placement effectué le premier jour de chaque exercice.

Série Conseil
Rendement global annuel
40
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20,9
> 20 :
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% 0 0,9
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5 -14,9
20 21 22 23 24 25
Exercice
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Rendements composés annuels L'indice de référence mesure le rendement des actions des
o o . marchés développés du monde entier. L'indice de référence est
Les tableaux qui suivent indiquent les rendements composes suivi en dollars américains; son rendement a été converti en

historiques des titres du Fonds et de lindice de référence pour
les périodes indiguées. Le rendement annuel composé
correspond au pourcentage de variation de valeur pour la
période indiquée, close le 30 avril 2025, en supposant que
tous les revenus sont réinvestis chaque année.

dollars canadiens en utilisant les taux de change historigues.

Série Conseil

Depuis Depuis Depuis Depuis la création
(%) 1lan 3ans 5 ans (17 octobre 2018)
Le Fonds 1,9 9,1 7,1 7,3
L'indice de référence 12,4 13,2 12,9 11,1
Série F

Depuis Depuis Depuis Depuis la création
(%) 1an 3ans 5ans (17 octobre 2018)
Le Fonds 3,2 10,4 8,5 8,6
[Vindice de référence 12,4 13,2 12,9 11,1
Série FT

Depuis Depuis Depuis Depuis la création
(%) 1lan 3ans 5 ans (17 octobre 2018)
Le Fonds 3,2 10,4 8,5 8,7
L'indice de référence 12,4 13,2 12,9 11,1
Série 0

Depuis Depuis Depuis Depuis la création
(%) 1an 3ans 5ans (17 octobre 2018)
Le Fonds 4,4 11,7 9,8 9,9
L'indice de référence 12,4 13,2 12,9 11,1
SérieT

Depuis Depuis Depuis Depuis la création
(%) 1lan 3ans 5 ans (17 octobre 2018)
Le Fonds 1,9 9,0 7,2 7,3
Lindice de référence 12,4 13,2 12,9 11,1

Comparaison a l'indice de référence

Le rendement variera d'une série a une autre en raison essentiellement des écarts possibles entre les frais et charges des séries.
Comme le Fonds n'investit pas forcément dans les mémes titres que l'indice de référence ni dans les mémes proportions, son
rendement n'est pas censé étre égal a celui de l'indice de référence. La rubrique Résultats présente une analyse plus approfondie
du rendement du Fonds par rapport a celui de l'indice de référence.
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Apercu du portefeuille

Répartition de I'actif (%)** Les 25 principaux titres en portefeuille*
Actions 97,7 , % de la valeur
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,4 Emetteur liquidative
Autres actifs moins les passifs 1,1) Microsoft Corp. 3.7
Total 100,0 Republic Services, Inc. 3,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,4
Répartition sectorielle (%)** Roper Industries, Inc. 3,3
Technologies de l'information 26,5 Thermo Fisher Scientific, Inc. 3,0
Soins de santé 18,1 L'Oréal SA 2,9
Industrie 16,6 Alphabet, Inc. 2.9
Consommation discrétionnaire 14,1 UnitedHealth Group, Inc. 2,9
Services de communication 6,5 Boston Scientific Corp. 2,9
Services financiers 55 Amazon.com, Inc. 2,7
Matériaux 3,8 Intuit, Inc. 2,7
Services publics 3,7 Schneider Electric SE 2,6
Produits de premiére nécessité 2,9 Hermes International 2,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,4 Siemens AG 2,5
Autres actifs moins les passifs 1,1) Compass Group PLC 2,4
Total 100,0 Groupe WSP Global, Inc. 2,4
Meta Platforms, Inc. 2,4
Répartition géographique (%)** NVIDIA Corp. 23
Etats-Unis 61,4 Eli Lilly & Co. 2,3
France 8,1 KLA Corp. 2,2
Suisse 5,8 NextEra Energy, Inc. 2,2
Pays-Bas 5,4 Mastercard, Inc. 2,2
Canada 3,0 Fiserv, Inc. 2,2
Allemagne 2,6 ASML Holding NV 2,2
Grande-Bretagne 2,4 Trane Technologies PLC 2,2
Irlande 2,2 Total 66,4
Danemark 2,1 “Tous les titres sont en date du 30 avril 2025. Les titres peuvent différer aprés cette
Taiwan 21 date. Le ands investit \’;J quasi-totalité de son actif directement dans un fonds/sous—jacent,
' le Fonds d'occasions thématiques mondiales Manuvie. Les renseignements présentés
Brésil 1,5 dans le tableau ci-dessus sont fondés sur les placements et la valeur liquidative du fonds
Indonésie 11 ;oqs-jqcent au 30 avril 2025. Sile Fonds détient moins de 25 titres, tous les titres sont
’ indiqués.
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,4
Autres actifs moins les passifs (1,1)
Total 100,0 Le prospectus et des informations complémentaires sur les
** e Fonds investit la quasi-totalité de son actif directement dans un fonds sous-jacent, le fonds d'investissement sous-jacents sont diSDOI’]ib|€S sur
Fonds d'occasions thématiques mondia\es Manuvie. Les renseignements présentés dans |ntemet, a l'adresse sedarplus.ca.
les tableaux ci-dessus sont fondés sur les placements et la valeur liquidative du fonds
sousjacent au 30 avril 2025. L'apercu du portefeuille peut changer en raison des opérations

continues du Fonds. Vous pouvez obtenir des mises a jour
trimestrielles en téléphonant au 1 877 426-9991 ou en
visitant notre site Web a gpmanuvie.ca.
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Des frais de courtage, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais peuvent étre associés aux placements dans des fonds communs de
placement. Veuillez lire les apercus du fonds ainsi que le prospectus avant d'effectuer un placement. Les taux de rendement indiqués sont les rendements
globaux annuels composés dégagés antérieurement par les fonds et tiennent compte des variations de la valeur unitaire des titres ainsi que du réinvestissement
de toutes les distributions. Ils ne tiennent pas compte des frais de souscription, de rachat, de placement ou d'autres frais accessoires ou impGts payables par le
porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur varie fréquemment et les
rendements passés peuvent ne pas se reproduire. Les Catégories de société Manuvie sont gérées par Gestion de placements Manuvie limitée. Gestion de
placements Manuvie est une dénomination commerciale de Gestion de placements Manuvie limitée. Manuvie, Gestion de placements Manuvie, le M stylisé, et
Gestion de placements Manuvie & M stylisé sont des marques de commerce de La Compagnie d’Assurance-Vie Manufacturers et sont utilisées par elle, ainsi que
par ses sociétés affiliées sous licence.

876F07/25


http://gpmanuvie.ca

	Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds
	Catégorie d’occasions thématiques mondiales Manuvie
	Avertissement à l’égard des déclarations prospectives
	Analyse du rendement du Fonds par la direction
	Objectif et stratégies de placement
	Risque
	Résultats
	Événements récents
	Changements dans la composition du comité d’examen indépendant
	Fin des services du sous-conseiller
	Réduction de frais proposée sur certaines séries

	Opérations avec des parties liées
	Gestionnaire et conseiller en valeurs
	Frais d’administration fixes
	Courtiers participants
	Agent des transferts


	Faits saillants financiers
	Actif net par action du Fonds (1) ($)
	Série Conseil
	Série F
	Série FT
	Série O
	Série T

	Ratios et données supplémentaires
	Série Conseil
	Série F
	Série FT
	Série O
	Série T


	Frais de gestion
	Rendement passé
	Rendements annuels
	Série Conseil
	Série F
	Série FT
	Série O
	Série T

	Rendements composés annuels
	Série Conseil
	Série F
	Série FT
	Série O
	Série T

	Comparaison à l’indice de référence

	Aperçu du portefeuille
	Répartition de l’actif (%)**
	Répartition sectorielle (%)**
	Répartition géographique (%)**
	Les 25 principaux titres en portefeuille*



